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PCR decidio ratificar las calificaciones de Fortaleza Financiera en “pPeA-", Depdsitos de Corto
Plazo en “peCategoria |I”, Depdsitos de Mediano y Largo Plazo en “pPEAA-”, Certificado de
Depdsitos Negociables en “pel-”, Segundo Programa de Bonos Corporativos en “PEAA-"y
Primera Emisién de Bonos Subordinados en “peA+”, con perspectiva “Estable”; con
informacion auditada al 31 de diciembre de 2023

Lima (21 de marzo, 2024): En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidié ratificar las calificaciones de
Fortaleza Financiera en “peA-", Depdsitos de Corto Plazo en “peCategoria I”, Depodsitos de Mediano y Largo
Plazo en “peAA-", Certificado de Depositos Negociables en “pel-", Segundo Programa de Bonos Corporativos
en “peAA-" y Primera Emision de Bonos Subordinados en “peA+”, con perspectiva “Estable”; con informacién
auditada al 31 de diciembre de 2023. La decision se sustenta en el crecimiento de las colocaciones, los
adecuados niveles de cobertura de cartera y el posicionamiento de la compafiia en el mercado. Finalmente, se
consideran los niveles de endeudamiento por encima del promedio del sector y un ligero incremento en el nivel
de mora producto del sinceramiento de la cartera reprogramada.

Al cierre del ejercicio, la participacion de mercado de la Compafiia en colocaciones directas lleg6 a 24.1% (dic-
22: 23.1%), ocupando el primer lugar por encima de CMAC Huancayo y CMAC Piura. De igual manera, Caja
Arequipa ratifico su liderazgo en captacién de depdsitos, con una participacién de 23.1% (dic-22: 21.4%) y en
patrimonio, con una participacion de 21.2% (dic-22: 21.0%). Es importante resaltar que la Caja también
mantiene el liderazgo a nivel de utilidades e ingresos financieros. La utilidad neta resulté en S/ 74.0 MM, inferior
en 26.6% anual (dic-22: S/ 100.8 MM, -S/ 26.8 MM) a raiz del incremento de oficinas y de personal, lo cual ha
permitido el crecimiento de la cartera y de los ingresos. De esta manera, los indicadores de rentabilidad ROE y
ROA resultaron en 7.7% y 0.8% (dic-22: ROE: 11.0%, ROA: 1.2%), respectivamente. Ambos ratios se
encuentran por debajo de su promedio histérico de 2019 a 2022 (ROE: 10.9%, ROA: 1.3%); sin embargo,
contindan posicionandose por encima del promedio de cajas municipales (dic-22: ROE: 4.2%, ROA: 0.5%).

La metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacion:

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la “metodologia de calificacion de riesgo de bancos e
instituciones financieras (Peru)” y la “metodologia de calificacién de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y
largo plazo, acciones preferentes y emisores (Peru)”, ambos actualizados en Comité de Metodologias con fecha 18 de
octubre de 2022.

Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omision por el uso de
dicha informacion. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y
una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendaciéon para comprar, vender o0 mantener un valor; ni
una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento.
Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora.
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